Valor Empresas

Decreto poe em xeque dez estatais de saneamento
Levantamento do Valor Data analisou os balancos de 25 companhias estaduais

Por Tais Hirata — De Sao Paulo
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Régua de sobrevivéncia
Companhias de saneamento que ndo atingirem requisitos minimos terdo que abrir mao de contratos

B Quais empresas cumprem todos os 4 requisitos de capacidade econdmico-financeira?

Indicador
Atende
Estado Companhia 1ndi_ci; Grau de Indicnlz Rj:tprno sqbre Indice Margen_1 Iic_|uida Indice Su!'iciéncia a0s 4
endividamento Patrimonio Liquido sem depreciagdo de caixa* critérios?
Mediana Atende? Mediana Atende? Mediana Atende? Mediana Atende?

Acre Depasa* ol ki N k) Ak ok 050 Nao Néo
Alagoas Casal 2.24 Nao 2,27 Nao 3.86 Nao 115 Sim Néo
Amapa Caesa® 192 Néo i g e * 040 Néo MNéo
Amazonas Cosama 0,48 Sim -28,58 Nao 72,89 Nao 017 Nao Mao
Bahia Embasa 028 Sim 336 Sim 18,28 Sim 115 Sim Atende
Ceara Cagece 036 Sim 5,66 Sim 17,60 Sim 129 Sim Atende
Distrito Federal Caesh 0,60 Sim 279 Sim 515 Sim 100 Sim Atende
Espirito Santo Cesan 0,20 Sim 697 Sim 28,74 Sim 137 Sim Atende
Goias Saneago 047 Sim 10,86 Sim 16,22 Sim 102 Sim Atende
Maranhdo Caema 0,71 Sim 6,30 Nao -597 N&o 0,64 Néo Nao
Mato Grosso do Sul Sanesul 0,25 Sim 1435 Sim 22,80 Sim 123 Sim Atende
Minas Gerais Copasa 0.44 Sim 10,25 Sim 25,68 Sim 133 Sim Atende
Pard Cosanpa 075 Sim -3543 Nao 5711 Nao 0,50 Nao Nao
Paraiba Cagepa 038 Sim 8,01 Sim 10,38 Sim 105 Sim Atende
Parana Sanepar 0,48 Sim 16,75 Sim 2598 Sim 121 Sim Atende
Pernambuco Compesa 0,24 Sim 354 Sim 1510 Sim 1,0048%** Sim Atende
Piaui Agepisa 145 Mao 50,95 Sim -48,63 Nao 073 Nao Nao
Rio de Janeiro Cedae 052 Sim 698 Sim 1399 Sim 128 Sim Atende
Rio G. do Norte Caern 043 Sim 097 Sim 834 Sim 107 Sim Atende
Rio G. do Sul Corsan 0,56 Sim 15,79 Sim 15,75 Sim 116 Sim Atende
Rondénia Caerd 332 Nao 728 Sim -30,98 Nao 068 Nao Mao
Roraima Caer 3,06 Nao 38,54 Sim -64,12 Nao 0,65 Nao MNdo
Santa Catarina Casan 063 Sim 216 Sim 610 Sim
Sao Paulo Sabesp 0,55 Sim 16,96 Sim 31,26 Sim 125 Sim Atende
Sergipe Deso 017 Sim 021 Sim 723 Sim 099 Nao Nao

Quais sdo os 4 indicadores? Como foram calculados?

1. Indice de grau de endividamento inferior ou igual a um passive circulante + 0 Valor Data extraiu os dados dos balancos das empresas e calculou os

passivo ndo circulante/ativo total indicadores. Apenas o indice de suficiéncia de caixa foi tirado diretamente do Snis

2. Indice de retorno sobre patriménio liquido superior a zero para todas as companhias, para garantir a padronizagao da metodologia. No caso

lucro liguido/patriménio liquido da Caesa (AP) e da Depasa (AC), ndo foram encontrados os balangos, entao foram

3. Indice de margem liquida sem depreciagao e amortizagdo superior a zero usados os nimeros do Snis dispaniveis. A mediana dos 4 indicadores foi calculada

lucro liguido sem depreciagdo e amortizagdo/receita operacional a partir dos 5 (ltimos anos disponiveis. Nos casos em gue ndo foram encontrados

4. Indice de suficiéncia de caixa superior a um 0s balangos até 2020, foram usados dados dos cinco (ltimos anos até 2018 ou

arrecadacdo total/despesa de exploracdo + despesa com jures, encargos e 2019. Os dados do Snis vdo até 2019, mas Compesa (PE) enviou a atualizagdo do

amortizacdo da divida + despesas fiscais dado até 2020
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Fontes: Balangos das empresas, Snis e Valor PRO. Elaboragio: Valor Data *indicadores extraidos do Snis **ndo foram encontradas as informaghes necessdrias para o cleulo dos indicadores por meie de balangos pubdicados, Snis ou contato com as companhias
=== Atualizado com dade de 2020, enviado pela companhia, “***Indicador apresentou divergéncia: pelos dados do Snis, indice é de 0,97 ¢ ndo atende a0 requisito; segundo a empresa, dade é de LOZ2 e cumpre requisito

Ao menos dez estatais de saneamento ndo se enquadram nas exigéncias da nova lei do setor,
segundo levantamento realizado pelo Valor Data, com base nas demonstraces contabeis
das companhias e dados do Sistema Nacional de Informacdes sobre Saneamento (Snis). Ao
todo, foram analisadas 25 empresas publicas.

Foram identificados problemas nas companhias estaduais de Acre, Alagoas, Amapa,
Amazonas, Maranhao, Para, Piaui, Ronddnia, Roraima e Sergipe. A estatal de Santa Catarina
também ndo cumpre um dos requisitos exigidos pela lei, segundo dados oficiais. Porém, a
empresa alegou que o calculo do Snis esta errado e apresentou uma conta divergente (veja
mais sobre como foi feito o cdlculo no grafico ao lado).

Pelas regras da nova lei, todas as companhias terdo que provar que tém capacidade
econdmico-financeira para fazer os investimentos necessarios a universalizacdo dos servigos.
Aquelas que ndo atenderem as exigéncias terdo que abrir mao de contratos.

Ou seja, quanto menos estatais cumprirem os requisitos minimos da lei, mais projetos de
desestatizacdo deverdo sair.

A comprovacao sera feita em duas etapas. O Valor simulou a primeira fase de avaliacao, que
consiste na analise de quatro indicadores. Depois, ha ainda uma segunda fase, mais
complexa, na qual as empresas terdo que apresentar estudos de viabilidade para cada
contrato, planos de captacao de recursos, além de laudos de um certificador independente.
Portanto, o total de grupos com dificuldades pode ser ainda maior na segunda fase.

Os critérios de avaliacao foram definidos pelo governo federal por meio de um decreto,
publicado no dia 31 de maio de 2020.

Desde entdo, os critérios tém sido questionados pelas estatais, que consideram o processo
rigido e falho. O prazo para a entrega dos documentos, até o fim deste ano, também é
criticado. O argumento é que o proprio governo atrasou em meses a publicacdo da norma e,
agora, cobra estudos complexos em um prazo exiguo.

Logo apds a publicacao das regras, a Associacao das Empresas de Saneamento Basico
Estaduais (Aesbe) reagiu com uma acdo direta de inconstitucionalidade no Supremo Tribunal



Federal (STF). Além desta, outras investidas judiciais deverdo ser tomadas.

O Valor procurou todas as estatais que indicaram ndao cumprir os requisitos do decreto e
compartilhou os dados, para que pudessem apontar questionamentos ou enviar atualizacdes.

A principal divergéncia foi no caso da Casan (SC). Segundo os dados oficiais, a empresa nao
atende o indice de suficiéncia de caixa. Ja a empresa afirma que o Snis errou no calculo, pois
contabiliza uma amortizacdo de divida que foi paga com uma emissao de debéntures. Para o
grupo, trata-se de uma substituicdo de divida que nao deveria entrar na conta.

Pelos dados do Snis, que vao até 2019, a Compesa (PE) também nao atenderia ao indice de
suficiéncia de caixa. Porém, o grupo enviou o dado mais recente, de 2020, e passou a atingir a
meta.

A Agespisa (Pl) afirmou, em nota, que “tem condicBes de atender as exigéncias” e que acredita
que a ac¢ao judicial movida pela Aesbe “vai clarear pontos da nova legislacao”. A Cosanpa (PA)
diz que a atual gestdo tem investido mais de R$ 1 bilhdo para “reverter a situacao deixada por
governos passados” e que cumprira a implementacao dos requisitos. A Cosama (AM) também
afirma que a atual gestao trabalha para a recuperacao da empresa ap6s “uma administracao
gue ocasionou um déficit” no grupo.

A Caema (MA) diz que esta realizando estudos “para enfrentamento e adapta¢do ao novo
cenario”. A Caer (RR) afirma que deixara de ser uma companhia estadual a passara a
pertencer a uma autarquia interfederativa, que sera a titular dos servicos. Portanto, nao tera
gue se enquadrar nos critérios da lei, segundo a empresa.

Procuradas, Depasa (AC), Casal (AL), Caesa (AP), Caerd (RO), e Deso (SE) ndo responderam.

Para Mauricio Endo, socio da KPMG, a reestruturacao das estatais devera passar pela
desestatizacdo. “Sera muito dificil fazer a universalizacao sem recursos privados. O caixa dos
governos ja era um problema, que se tornou ainda maior na pandemia”, afirma.

Parte das companhias mais probleméticas ja tém projetos de desestatizacdo em curso. E o
caso de Alagoas, que ja licitou um bloco regional em 2020 e agora trabalha em mais duas
concessdes. O Amapa devera realizar o leildo de sua concessao no dia 2 de setembro. O Acre
tem estudos avancados para um projeto. Porém, este foi paralisado no inicio do ano, porque
o novo prefeito de Rio Branco retirou a capital do bloco.



Para Elias de Souza, sécio da Deloitte, os Estados que ainda ndo comecaram a estruturar
concessdes dificilmente langarao projetos até o fim deste ano. Portanto, terdo que achar
outras saidas para se adequar ao decreto. “Muitos governos optaram por fortalecer a estatal.
Para isso, é preciso melhorar a governanca, a gestao e ampliar as fontes de recursos”,
completa Edson Cedraz, também soécio da consultoria.

O resultado do processo devera ser a crescente participacao privada no saneamento, afirma
Endo. “Sera algo parecido com o telecomunica¢des e energia. Algumas estatais vao
sobreviver. Mas, em dez anos, a participacdo privada ja deve superar a publica.”
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